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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเขา้สูภ่าวะ

กลัวความเสี่ยงหลังจากตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ป รั บลดล งม า ก เมื่ อ ว า นนี้  โ ด ยอั ต ร า

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง

ทุกช่วงอายุ ขณะที่เงนิเยนแข็งค่าขึน้มาก 

ดา้นพัฒนาการ Brexit ตัวแทนของสหภาพ

ยโุรปกลา่ววา่ขอ้ตกลง Brexit อาจลลุว่งใน

วันพธุหนา้  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ลดลงต่อเนื่อง ในช่วงที่นักลงทุน

ขายในตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรมิาณมาก ท าให ้

เงินเยนซึ่งเป็นสินทรัพย์ปลดภัยมีความ

ตอ้งการมากขึน้ ขณะทีเ่งนิสกลุเอเชยีปรับตัว

แข็งค่า หลังจากที่อ่อนค่าอย่างมากในวัน

กอ่นหนา้   

• USD/THB เคลื่อนไหวสอดคลอ้งกับ

ภมูภิาค  

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนี ราคา

ผู ้บ ริ โ ภ คสห รั ฐ ฯ  เ ดือ น กั น ย า ยน  ค า

แถลงการณ์ของเจา้หนา้ที่ธนาคารกลาง

สหรัฐฯ ธนาคารกลางยโุรปและธนาคารกลาง

องักฤษ 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 10-Oct Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 271.95 0.16 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 1,028,907 104,523 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-Oct 1.21 1.46 1.68 1.78 2.00 2.14 2.44 2.65 2.86 3.11 3.30 3.37

Change (bps) 0.28 3.44 2.98 0.56 0.34 0.10 -0.96 -1.34 -2.25 -2.19 -4.60 -4.09

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 10-Oct 1.51717 1.54000 1.55713 1.59400 1.72710 1.98490

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

10-Oct 1.30 1.39 1.39 1.43 11-Oct

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

10-Oct 1.48203 1.21310 1.30612 1.61405 10-Oct

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

11-Oct Bid/Ask 1.49/1.52 1.77/1.8 1.98/2.01
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตวัแทนของสหภาพยโุรปกลา่ววา่ขอ้ตกลง Brexit อาจลลุว่งในวนัพธุหนา้ โดยหัวหนา้การเจราจาดา้น 

Brexit ของสหภาพยโุรปกลา่ววา่สหภาพยโุรปและสหราชอาณาจักรอาจหาขอ้ตกลงร่วมกันไดภ้ายในวันพธุ

หนา้หลังจากทัง้สองฝ่ายไดม้กีารตกลงกันไปกว่า 80-85% แลว้ ทัง้นี้ ทัง้สองยังไม่สามารถหาขอ้ตกลง

ประเด็นพรมแดนไอรแ์ลนดเ์หนือกบัประเทศไอรแ์ลนดไ์ด ้โดยสหภาพยโุรปยืน่ขอ้เสนอใหป้ระเทศไอรแ์ลนด์

เหนือยังคงอยูใ่นสหภาพศุลกากรเพือ่เป็นการป้องกันไม่ใหเ้กดิผลกระทบในหลายดา้น นอกจากนี้ สหภาพ

ยโุรปยังเรยีกรอ้งใหส้หราชอาณาจักรยกเลกิแผนการเจรจาเสรทีางการคา้รว่มกบัจนีและสหรัฐฯ 

• จดีพีสีหราชอาณาจกัรเดอืนสงิหาคมขยายตวัสงูกวา่ทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ย โดยส านักงานสถติแิหง่ชาติ

องักฤษเผยวา่อตัราการขยายตัวของเศรษฐกจิระหวา่งเดอืนมถินุายนถงึเดอืนสงิหาคมขยายตัวสงูสดุนับตัง้แต่

เดอืนกมุภาพันธปี์ 2017 โดยขยายตัว 0.7% เทา่กับตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้แตส่งูกวา่การคาดการณ์ของ

ตลาดที ่0.6%  ขณะทีผ่ลผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืนสงิหาคมขยายตวั 1.3%YoY (0.2%MoM sa) 

มากกว่าทีต่ลาดคาดที ่1.0% (0.1%MoM sa) โดยมแีรงสนับสนุนหลักจากการผลติผลติภัณฑอ์าหาร 

เครือ่งดืม่ และยาสบู ทีป่รับสงูขึน้ตามการบรโิภคทเีพิม่ขึน้ในฤดรูอ้น ดา้นตัวเลขการคา้ ดุลการคา้สหราช

อาณาจกัรเดอืนสงิหาคมขาดดุลการคา้เพิม่ข ึน้มาอยู่ที่ 1.12 หมื่นลา้นปอนดจ์าก 9.9 พันลา้นปอนด์

เนื่องจากการน าเขา้ขยายตัวมากกวา่การสง่ออก 

• ดชันีราคาผูผ้ลติสหรฐัฯ เดือนสงิหาคมขยายตวัลดลง โดยดัชนีราคาผูผ้ลิตเพิ่มขึ้น 2.6%YoY 

(0.2%MoM sa) นอ้ยกว่าตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้และต ่ากวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่2.8%YoY (-

0.1%MoM sa) และ 2.7%YoY ตามล าดับ ส าหรับดัชนีราคาฯ ทีไ่มร่วมราคาอาหารสดและพลังงานเพิม่ขึน้ 

2.5%YoY มากกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นที ่2.3%YoY ขณะทีส่นิคา้คงคลงัภาคการคา้สง่เดอืนสงิหาคม

เพิม่ข ึน้ 1.0%MoM sa มากกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้และทีต่ลาดคาดที ่0.8%MoM sa 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทรีะดับ 2.00% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ

10 ปีทรงตัวทีป่รับลดลงขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.86% เมือ่วานนี้ โดยมเีงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้

ทัง้สิน้ 4.86 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ เสน้อตัราผลตอบแทนสหรฐัฯ ปรบัลดลงท ัง้เสน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปี

และอาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ี ่2.84% และทีร่ะดับ 3.16% ตามล าดับ 

UK Monthly GDP and Industrial production (%) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิ่มขึ้น 0.25% มาอยู่ที่ระดับ 1.1520 เนื่องจากความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์ลดลง 

ประธานาธบิดทีรัมป์กลา่วย ้าความไมพ่อใจของเขาเป็นครัง้ทีส่องในรอบสปัดาหท์ีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 

ปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่างต่อเนื่อง ทีส่ าคัญกว่านัน้ นักลงทุนขายสนิทรัพยใ์นตลาดหุน้สหรัฐฯ อย่าง

ตอ่เนื่อง เป็นปัจจัยกดดันส าคัญตอ่ดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ และผลักดันใหเ้งนิยโูรแข็งคา่ 

• USD/JPY ลดลง 0.61% มาอยูท่ีร่ะดับ 112.27 ภาวะตลาดกลัวตอ่ความเสีย่งท าใหค้วามตอ้งการเงนิเยน

ซึง่เป็นสนิทรัพยเ์พิม่ขึน้  

• GBP/USD เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง 0.40% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3196 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ แมว้า่ดลุการคา้เดอืนสงิหาคม

จะขาดดลุเพิม่ขึน้ และขาดดลุมากกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้เนื่องจากขอ้ตกลง Brexit เป็นรูปธรรมมากขึน้เรือ่ยๆ 

โดยตัวแทนของสหภาพยุโรปกล่าวว่าขอ้ตกลงอาจลุล่วงในวันพุธหนา้หากว่านายกรัฐมนตรีเมยย์อมให ้

ไอรแ์ลนดเ์หนือยังคงอยูใ่นสหภาพศลุกากรได ้อยา่งไรก็ตาม ประเด็นนี้อาจจุดชนวนใหมใ่หก้ับสกอตแลนด ์

ซึง่ลงมตใิหส้หราชอาณาจักรอยูใ่นสหภาพยโุรปตอ่เชน่กนั  

• USD/CNY เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.02% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.924 นายมนูชนิ รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง

สหรัฐฯ เตอืนจนีไมใ่หล้ดคา่เงนิหยวน  

• คา่เงนิสกุลในเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ หลังจากทีอ่อ่นคา่มากในวันกอ่นหนา้ USD/THB ลดลง 0.21% 

มาอยูท่ีร่ะดับ 32.96 ซึง่เป็นการเคลือ่นไหวตามภมูภิาค ทัง้นี้ เมือ่วานนี้ นักลงทนุตา่งชาตกิลับเขา้ซือ้ตราสาร

หนี้ไทยสทุธ ิ4.9 พันลา้นบาท ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังคงขายหุน้ไทย 1.8 พันลา้นบาท  



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily

Spot 10-Oct-18 9-Oct-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.96 32.96 33.03 -0.21 33.00 31.80

USD/JPY 112.15 112.27 112.96 -0.61 112.00 110.00

EUR/USD 1.1533 1.1520 1.1491 0.25 1.16 1.18

GBP/USD 1.3205 1.3196 1.3143 0.40 1.30 1.32

USD/CNY 6.924 6.924 6.923 0.02 6.900 6.850

USD/SGD 1.3826 1.3835 1.3829 0.04 1.3700 1.3700

USD/IDR 15,200 15,200 15,238 -0.25 14,925 14,900

USD/MYR 4.15 4.15 4.16 -0.17 4.15 4.13

USD/PHP 54.18 54.18 54.24 -0.11 54.00 54.20

USD/KRW 1,134 1,134 1,133 0.11 1,120 1,125

USD/NTD 30.97 30.97 30.97 0.00 30.80 30.75

AUD/USD 0.706 0.71 0.710 -0.68 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.21 0.98 0.98

JPY/THB 29.38 29.35 29.24 0.40 29.46 28.91

EUR/THB 38.01 37.96 37.95 0.04 38.28 37.52

GBP/THB 43.52 43.49 43.40 0.19 42.90 41.98

CNY/THB 4.76 4.76 4.77 -0.23 4.78 4.64

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Oct 8, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/10/2018  05/10/2018  08/10/2018  09/10/2018  10/10/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,195.3 2,628.2 1,311.1 221.5 407.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 144.1 2,143.9 2,184.2 1,834.1 1,154.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,051.2 484.2 -873.1 -1,612.6 -747.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,874.3 589.4 677.9 6,749.8 5,013.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 4,071.4 2,795.3 1,121.8 1,195.7 1,772.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -2,197.1 -2,205.8 -443.9 5,554.1 3,240.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 671.9 10,530.5 589.2 683.8 5,440.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 108.9 1,337.9 2,515.9 1,188.4 3,075.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 562.9 9,192.6 -1,926.7 -504.6 2,365.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -778.1 2,400.7 -3,124.4 3,747.4 -2,045.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 195.2 5,070.3 -119.2 -310.5 6,903.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -582.9 7,471.0 -3,243.7 3,436.9 4,858.7

Expired Bond (T) (Thailand) 819.6 0.0 0.0 6,700.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,402.5 7,471.0 -3,243.7 -3,263.1 4,858.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 185,455.6 187,918.6 184,790.5 181,853.0 179,795.5 -2,057.4 -5,660.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 767,397.0 771,868.4 771,785.1 771,420.4 777,819.6 6,399.1 10,422.6

Total Holding (Thailand) 952,852.6 959,787.1 956,575.6 953,273.4 957,615.1 4,341.7 4,762.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 6,700.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


